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KRIZIN OGRETTIKLERI ve OGRETEMEDIGI

izzettin ONDER’

Giris

“Almanak: 2008 Andlizleri” kitabinda “Kriz: Nasil Algi(lati)liyoruiz, Nigin
Engelleyemiyoruz” baslikli yazimda, simdiki baslk altinda yazmak durumunda
oldugum noktalari agiklamis bulunuyorum. Krizlerin salt akut halleri ile degil, kro-
nik gelismeleri ile birlikte degerlendirilmeleri gerektigini, bunun yapilabilmesi igin
ise, sistemin genetik doku analizinin yapilmasinin elzem oldugunu, oysa basat ik-
tisat dgretisinin bdyle bir cabasi olmadigi gibi, krizlerin ngérilememesi konu-
sunda bir endisesinin de s6z konusu olmadigini gecen yilki yazida ifade etmistim.
Bu yilki yazimda, gegen yil sizlerle paylasmis oldugum konulari biraz daha ge-
nisletmenin yaninda, kapitalist dinyanin almis oldugu &nleyici kararlar mivace-
hesinde krizlerin bizlere ne égrettigini ya da dgretemedigini tarhsmak istiyorum.

Kapitalizm 2008 yilinda iigiinci kiresel krizini yasarken, ne acidir ki, diin-
yanin ileri dizeydeki yiizlerce iniversitesi ve o iniversitelerde gérevli, gogu No-
bel 8dilli, onlarca akademisyen krizi dngérememis oldugu gibi, kriz olustuktan
sonra da sadece 1929 Krizi'nden alinan dersin uygulamasindan baska, ne krizin
organik nedeni ne de derinligi hakkinda tahminden steye gegen tek bir bilimsel
ifadede bulunmuslardir. 1929 Krizi ertesinde FED’in de tasinmasi bahane edile-
rek tim finansal islemler durdurulmus idi. Friedman’in iddiasina gére, finansal is-
lemler durdurulmamis olsa idi kriz o denli derin yosanqudl. Bunun karsisinda
yer alan Galbraith aksi iddiada bulunarak, finansal islemlerin durdurulmus olma-
sini olumlu karsilamis ve finansal islemler durdurulmamis olsa idi krizimn daha da
derinlesecegini ileri sirmis olmasina ragmen, son krizde Friedman’in fikrine rag-
bet edilerek finansal islemler durdurulmadigi gibi, tam tersine, finansal kurumlar
desteklendi ve piyasalara tonlarla nakit siirildi. Kriz sonrasi énlemlerin degerlen-
dirilmesi ile ilgili Friedman-Galbraith tarismasini bir tarafa birakarak, krizin teo-
rik agiklamasina yéneldigimizde iki akademisyenden de doyurucu bir agiklama
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alabildigimiz séylenemez. Zira, ikisi de sistemin genetik dokusunu ¢6ziimleyerek
isleyisi ve bu isleyis sirecinde krizlerin olusumunu irdelememislerdir. Bu nedenle-
dir ki, iki okodemisyen farkl sonuclara varmistir. Buna ragmen §6y|e bir kestir-
mede bulunmak hatali olmaz diye disiiniyorum. Friedman daha Keynesyen bir
acidan meseleye bakarken, Galbraith, derin analize girmeden salt yiizeysel ve
sonugla ilgili olarak daha Marksiyen bir yaklasim izlemistir. Zira, Friedman tiiri
éneri kisa dénemde krizi 6nleyebildigi halde, uzun dénemde krize yol acarken,
Galbraith tiirt 6neri ise, bunun tersi olarak, kisa dénemde krizi derinlestirirken,
uzun ddnemde krizin &niinde daha giicli bir duvar drme egilimi tasir. Bir zaman-
larlar Friedman’in Keynesci oldugu o denli gercekti ki, 1965 yilinda TIME dergi-
sinde yayinlanan bir sdylesisinde, sonralari ¢ok tarhsilan, “Simdi artik hepimiz
Keynesciyiz” ifadesini kullanmistir (Akerlof & Shiller, 2009; viii).

lleri gelen bazi inli akademisyenlerin kriz sonrasi yayinlanmis eserlerinde
de biribirlerini suclamalar 6nemli yer kaplamaktadir (Krugman, 2009; 9-10).
Krugman'in bildirdigine gére, Chicago Universitesi’nin Nobel &dilli onli profe-
s6ri olan Robert Lucas bir konusmasinda, ekonomilerde depresyon sorununun
¢6zildigint ifade etmistir. Bir baska wnlis isim, Princeton Universitesi profesérle-
rinden ve bir zamanlar Federal Amerika Merkez Bankasi (FED) baskanligini da
yapmis olan Ben Bernanke de is gevrimleri sorununun ¢6zildigini ve bu soru-
nun bircok daha 8nemli sorunun yaninda ¢ok gerilerde yer aldigini sdyleyebilmis-
tir. Ama, tam islerin diizeldigi, kiiresellesme ile “tarihin sonu” ve “ideolojilerin so-
nu” ilan edildiginde ticinct kiresel kriz patlak verdi. icinden gectigimiz krizin ne
boyutunu bilebiliyoruz, ne ne kadar derinlesecegi hakkinda bir fikrimiz var, ne de
ne zaman sonlanacagi konusunda bir tahminde bulunabiliyoruz. Demek ki; bun-
ca birikim ve akademisyenlerin bunca ¢abalarina ragmen kapitalizmin isleyis di-
namik ve siiregleri hakkinda heniiz fazla bir andlitik bilgiye sahip bulunmuyoruz.

Genis tecriibe olanaklarinin 8nimiize agildigi zengin tarihsel siirece ragmen
nasil béyle derin bir kérlige sahip olabildigimiz ingiltere Kralicesi'nin de dikkati-
ni cekmis olacak ki, kralicenin inli Londra iktisat Okulu’nu (London School of
Economics) ziyaretinde akademisyenlere endisesini belirtmesi iizerine, Haziran,
2009 tarihli bir mektupla akademisyenler Kralice’ye durumu aciklayici bir “6zir
mektubu” sunmuslardir. ingihere'nin ok scyldc agir top|dr|n|n bu|uno|u§]u tartig-
manin Kralige'ye yansitldigi mektupta da derin bir siireg analizi yapilmamis, di-
stk faizlerin kredi mekanizmasini asiri sisirdigi ve bankacilarin risk ayarlamas
sisteminde ok giivenilir ydntemler gelistirmis olduklari konusunda politikacilari ve
kamuoyunu ikna ettikleri ve, nihayet, krizin cok karmasik siiregler sonucunda ve
bireysel olarak hi¢ kimseye veya hicbir kuruma atfedilebilecek suglara bagh ol-
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madan olustugu gorisi ifade edilmistir. Dinyanin ileri gelen iktisat otoritelerinin
(daha dogrusu, kendilerini bdyle géren!) béylesi éciz beyanda bulunmalar: ikti-
sat dgretisinin ne denli sig oldugunun, hatta tim matematiksel modelleme y&ntem-
lerine ragmen belki de heniiz bilimsel nitelik kazanmamis o|o|u§1unun cok acik bir
gostergesidir. Ana-akim iktisat ekoliniin yaklasiminin durumunu saptamak agi-
sindan bu yaklasimin kriz sonrasi ¢ézimlemelerine ve olasi krizleri énleme yon-

temleri konusundaki &nerilerine géz atmak yararli olur.

Kriz Sonrasi Ana-Akim iktisat Ekolinin Yaklasimlan

Kriz sonrasi ana-akim iktisat ekolinin yaklasiminin gézden gegirilisi, iktisat
oforitelerinin sistemin isleyisini ve krizin olusumunu nasil algiladiklarini ve krize
karsi ne tir dnlemler énerdiklerini anlamak acisindan énemlidir. Zira, maalesef,
siresi belirsiz bir dénem icin, diinya sisteminin ana-akim iktisat sézcilerinin yo-
rumu Uzerine gelisecegi gériliyor. Oyle anlasiliyor ki, Marx'i ve Marksizmi tim
yonleriyle reddeden Keynes, sadece 1929 Krizi sonrasinda komiinizme karsi ka-
pitalizme yeni bir rota gizmekle kalmamis, ayni zamanda ginimizin ana-akim
iktisat sdzciilerine de ilham kaynagdr olmustur. Keynes, iktisadi olaylarin agiklan-
masinda Marksist alt-yapr Ust-yapi ve sinifsal yaklasimi benimsememis ve Gesell
tiri yaklasim yaparak, kapitalizmin olumsuzluklarinin para ve maliye politikala-
r ile hofifletilip, cézilebilecegini ileri sirmustir (Mattick, 1974; 22). iddialarini
daha da ileri gétiren Keynes, Shaw’a yazdigi bir mektubunda, ileriki yillarda
toplumlarin ekonomik olaylar algilamasinda kakli degisiklik yapacak olan bir ki-
tap hazirladigini ifade etmistir (Mattick, 1974; 22). Nitekim, Keynes sézini etti-
gi Unli Genel Teori kitabinin sonunda, toplumlara olumlu ya da olumsuz yénde
etkili olacak unsurun yerlesik cikarlar degil, fikirlerin olacagini belirtmistir (Key-
nes, 1960; 384). Sistemik dinamikler karsisinda fikirler hakimiyeti! Ne hazindir
ki, bu noktada da Marksizmi reddeden Keynes, ayni zamanda klasik gelenegi,
hatta Ricardocu gérisi de silmeye yeltenmistir.

Kriz sonrasi ana-akim iktisat akimina bakhgimizda Keynes geleneginin agik-
ca strdigini saptamak zor degildir. Nitekim, kriz sonrasi piyasaya ¢ikmis olan
eserlerin tGmiiny, alt-detayda ayristirilabilse dahi, ayni cizgide toplamak olasidir.
Kriz sonrasi agiklama yapan hemen tim ana-akim iktisat otoritelerin birlestigi
nokta; uygulamada bazi hatalarin yapilmis oldugu, bireysel psikolojilerin bu ha-
talar dogrultusunda tetiklenmesi neticesinde ekonomik géstergelerin ulashg ya-
pay §i§kin|i§]in bir sire sonra hdfif bir tetikleme ile, doQa| olarak, sert inise geg-
mis oldugu seklindedir. Kabaca bdylesi bir tani ile yola ¢ikilinca, dogal olarak,
krizin etkilerinin de ayni yoldan geri dénilerek énlenebilecegi gériisi hakim ol-
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mustur. Bu disiince dogrultusunda, krizin er veya geg bitecek ve sistem tekrar
yikselise gececektir mantigi, ucu acik sekilde, hafizalara kazinmaktadir. Krizler
sistemin icsel dinamikleri ile baglantli gdrilmedikge, sistem dinamiklerine radikal
mijdahale s6z konusu olmamakta, parasal ve mali alanda alinan ve alinmasi 8n-
gorilen bazi énlemlerle yetinilme yoluna gidilmektedir. Béylesi &nlemlerle yetin-
menin yaninda, yapilan ciddi yorum hatasi da, bizzat krizin kendi ¢opligiini te-
mizleme islevi gérdigu, dolayisiyla sistemin yolunu tikayan engelleri krizle ashg
anlayisi da kesinlikle dikkate alinmamaktadir. Oysa, gegen yilki yazida kisaca
aciklanmis oldugu tizere, reklamlar, sosyal devlet politikalari, finansal gelismeler
ve kiresellesme olgusu kapitalizmin bunalimini piyasalari genisleterek asmaya
calisma ydntemleri olarak devreye girmis olmalarina ragmen, sorun ¢ézilemeyin-
ce, bu kez operasyona gereksinim duyulmus, krizle bazi sermaye unsurlari ve ku-
rumlar degersizlestirilerek, bu kez de arzin denetlenmesi yoluna gidilmistir. Key-
nesgil gelenek dorultusunda gelistirilen ana-akim iktisadin bu ciddi hatasi netice-
sinde, sonlanan her krizin yeni kriz tohumunu ekerek tretim alani aghgr ve krize
karsi alinan her &nlemin kisa vadede krizi hofifletiyor gériintisiine ragmen, uzun
dénemde yeni kriz dalgasina yol agiyor oldugu gercegi algilanamamaktadir. Ni-
tekim son kriz ertesinde Unli akademisyenlerin asagida sergilenen gérisleri bu
hazin manzaray agik¢a ortaya koymaktadir.

Kriz sonrasi ortaya dékilen ana-akim iktisat gérislerini; krizin tanimi ve
krizler tarihi ile ilgili yaklasimlar, politik ve yorum yanlishg: yaklasimlari ve psiko-
lojik yaklasimlar olmak izere baslica g ana eksende toplamamiz olasidir. Ma-
alesef, ele alacagimiz tim Ust diizey, hepsi Nobel &dilli profesyonel iktisatcilarin
hig biri sistemin ideolojisi ve isleyis dinamikleri izerinde bir géris ortaya koyma-
mistr ya da koyamamistir! Birinci kategoride hemen tim akademik profesyonel-
ler krizin yiizeysel olarak gérintisel tanimini yapip, krizler tarihi ile ilgili géris
belirtmislerdir. Bunlarin arasinda en inlilerinden olan Charles P. Kindleberger ve
Robert Aliber krizleri 1636 Lale Krizi ile baslatip, son kiiresel kriz hari¢ olmak
izere, ginimize gelene dek 10 adet dnemli kriz olayini aciklayan énemli bir ta-
rihsel belge ortaya koymuslardir. “Cilginliklar, Panikler ve Cokisler” (Manias, Pa-
nics, and Crashes) olarak gevrilebilecek baslikla kaleme alinmis olan eserde, bas-
ligin telkin ettiginin aksine, psikolojik davranis modellerine asiri yer verilmeyip, bu
konuda yiizeysel gecis yapilmis ve Minsky’nin gérisi temel alinarak krizlerin g&-

rintusel izahi yapilmishr.

Kindleberger ve Aliber ikilisinin genis capta yararlanmis ve alinti yapmis ol-
dugu Hyman P. Minsky, bilindigi Gzere biyuk bir Keynes hayrani olup, 2008 yi-
linda yayinlamis oldugu John Maynard Keynes (Minsky, 2008) baslikli keynesyen
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teorinin yorumu niteligindeki eserde Keynes'in finans sektdriine ne denli 8nem at-
fettigini ve gelecekteki akimlarin temel belirleyicilerinin genis capta finansal ope-
rasyonlar olacagini vurguladigini agiklamistir. Minsky’e gére, ekonomik sisteme
distan olusan egzojen bir sok “deplasman etkisi” yaratarak, sistemin dengesini
sarsar ve bunu izleyen dalgalar sok seklinde tim alana yayilir. Herhangi bir sok,
biyikligine ve siddetine bagli olarak, makro biyiklikleri etkiler ve bu etkilesi-
min yarathg elverisli atmosferden yarar saglamak isteyen bireyleri ve/veya fir-
malari bor¢ almaya yénlendirerek, yeni piyasalara agilmalarina neden olur. Boy-
lece ilk ivmenin yarathg etki dalga dalga yan alanlara gegerek, zaman iginde
tim ekonomiye hakim olur. Sonucta aktif degerler anormal bilyimeye baslar ve
ilgili gevrelere zenginlik ve yeni olanaklar olarak yansir. Bu olusum ABD’de yo-
sanan 1920 Krizi ile rneklendirilmektedir. Bu 6rnekte, séz konusu tarihte hizla
yikselen otomobil Gretimi ve buna bagli olarak yaygin karayolu insaah sonucun-
da ekonomide yasanan ani ve hizli bilyime ve ertesinde gelen ¢okis anlatimak-
tadir (Kindleberger & Aliber, 2005; 25-26).

Boylesi sekilsel bakis acisi ve krizlerin tarihinden olusan yaklasimin karsisin-
da, iktisat biliminin gercek anlamda bir bilim olma niteligini de tarhsan ve bu
baglamda sekilsel yaklasima karsi cikan gériisler de yer almaktadir. “iktisadin
olaylari 8ngéri niteliginde bir bilim olmasi gerekirken, neoklasik iktisadin birgok
ana éngdriileri kolayca reddedilebilir niteliktedir” (Stiglitz, 2010; 245) savini or-
taya atabilen Stiglitz, bu savinin rkasindan neo-klasik iktisadin rekabetsi piyasa-
lar kavrami ile 6zdeslestirildigini belirterek, béyle bir modelin giinimiizde asla
gecerli olmayan tam istihdam ve arzin talebe esit oldugu varsayimlarina dayali
oldugunu ifade etmektedir. Bunun da &tesinde Stiglitz, neo-klasik iktisadin gercek
yasamdan kopuklugunu gésteren diger 6nemli bir unsurun da, giinimizde yay-
gin olarak kullanilan finansal sirecler ve kredi mekanizmasina asiri énem atfedil-
mis olmasini géstermektedir. Stiglitz’e gére, Franco Modigliano ve Merton Mil-
ler'in isletmelerin finansmaninda &zsermaye karsisinda borglanma olanaginin
kullanilmasinin sonuglari ile ilgili analizleri iktisada yapmis olduklar biyik bir
katki oldugu gibi, ginimiz sisteminin isleyisini anlamada da ¢ok biyik dneme
haizdir. Finansal siireclerin devreye girmesiyle ekonomk faaliyetlerin siniri giinlik
kosullari asarak, gelecekteki olanaklarin da kullanilmasini imkan dahiline sok-
maktadir. Buna ilaveten, finansal kurumlarin islerlik kazanmasi ve borclanma mi-
essesesinin yaygin kullanima girmesi neticesinde, borsalarda yansiyan kurum ké-
gitlarinin firmalarin gercek degerini yansitmaktan bir hayli uzaklashg da savlan-
maktadir (Stiglitz, 2010; 246). Stiglitz'in neo-klasik iktisat dgretisinin krizi acikla-

yamadigi savini desteklemek icin ileri sirdigi diger iki noktadan biri gelir dagi-
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limi, ikincisi ise toplumsal ayrimcilik olarak verilmektedir. Ona gére, neo-klasik ik-
tisat dgretisi bireylerin gelirlerinin ekonomiye yaptiklari marjinal katkiya gére be-
lirlendigi tezine dayandigi halde, 5zellikle son zamanlarda mavi ve beyaz yake-
lilar arasinda ok biyik Gcret ugurumunun olustugu, beyaz yakalilarin hicbir se-
kilde hak etmedikleri kadar yiksek iicret aldiklari ve béylece toplumsal katmanlar
arasinda olusan icret ve gelir farklarinin olustugu ileri siriimektedir. Yine neo-
klasik iktisat dgretisinde dikkate alinmayan toplumsal ayrimciligin da toplumlar-
da gelir dagilimi farklarinin olusmasina ve ekonominin krize siriklenmesine ne-
den oldugu ileri sirilmektedir (Stiglitz, 2010; 247). Nihayet, Stiglitz'in itiraz ede-
rek vurguladigi son bir neo-klasik varsayim da bireylerin akilci davrandigi (ratio-
nal behavior) savidir. Stiglitz’e gére, ekonomide her tir Grin icin gok uzun do-
nemli sanal piyasalarin olusturulmasi, kaginilmaz olarak, bireyleri olanaklari di-
sinda davranisa sirikleyerek, ekonomik balonlara yol agabilmektedir (Stiglitz,
2010; 251-252).

2008 Kiresel Kriz'in ncilleri olarak Asya Krizi'ni ve Meksika Krizi'ni cid-
diye almamanin da son yanilgida énemli oldugunu vurgulayan diger dnemli ikti-
satgt Paul Krugman da, benzerleri gibi, tarihte yasanmislari nedensellik iliskisi
icinde gérmeyip, baska tirli yasanmalari gerekmis gibi bilimsellikten uzak bir so-
nuca varmaktadir (Krugman, 2009; bélimler 4, 5, 7 ve 8). Krugman'in bu bs-
limlerde yapmis oldugu aciklamalara gére, son kriz ncesinde IMF'nin Tayland,
Endonezya ve Kore gibi ijlkelerde uygulamaya koymus oldugu ekonomi politika-
larinin talep kisici ve dinya ticaretini daralhc etki yaphgini ileri sirmektedir.
Krugman bu savini ileri siirerken, séz konusu ekonomilerin nigin borglu konumu-
na distigini ve IMF'nin nasil bir misyonla bu ekonomilere, diinya finansal siste-
minin isleyisini ve giveni saglamak Gzere malum programi uygulathgr yéninde
bir analiz gelistirmemektedir. Zikredilen ekonomilerin borg krizine siriklenmele-
ri ne denli kapitalizmin isleyis dinamiklerinin bir sonucu ise, IMF'nin énerdigi po-
litika araglari da o derece kapitalizmin isleyisine aykiri oldugu acikhr, ama sis-
tem giclileri agisindan zaruridir. Zaten kapitalizmin celiskili niteligi sonucunda
bunlar yasanmaktadir. Tayland, Endonezya ve Kore gibi ekonomiler hizli biyi-
me gerc,ek|e5tirirken dis borca ve dis yatirima qglrhk verdikce, merkezde ge|i§mi§
ekonomilere kaynak aktarma islevi gérmekte idiler. Ancak, siirecin belirli asama-
sinda, uluslararasi finansal diinyada giivenin sarsilmamasi ve alacaklilarin ala-
caklarinin giiven altina alinabilmesi icin de IMF'nin bu ilkeler izerinde maldom re-
cetesini uygulamaya koymasi kacinilmazdi. Krugman, krizin nedenleri arasinda,
pek cok iktisatcinin yaptgr gibi, FED'in iki baskanlarini, William McChesney Mar-

tin Jr. ile Alan Greenspan, sorumlu tutma yoluna gitmistir. Krugman’a gére, 19
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yil FED'in baskanligini sirdirmiis olan Martin’in, islerin dengeli yuritilmesi ama-
ciyla, ekonominin fazla isinmamasi ve enflésyonun dnlenmesi icin faiz haddinin
yikseltilmesi gerektigini ima etmesine, onu izleyen dénemde Greenspan’in da,
ayni imayr yapmasina ragmen, politikalarin bu yénde gelistirilmemesi krizi tetik-
leyen dnemli bir etken olmustur (Krugman, 2009; 142-143). Alan Greenspan’in
5 Aralik 1996 tarihinde Temsilciler Meclisi'nde yapmis oldugu konusmasinda,
spekilatrlerin davranislarini tanimlarken “Mantiksiz Coskunluk” (Irrational Exu-
berance) ifadesini kullanmasi dinya borsalarini ciddi olarak geriletmistir (Shiller,
2005; 1). Dinya borsalarinin yikselise getigi bir dénemde béylesi etkili bir ifa-
de kullanmis olan Greenspan’in (Greenspan, 2007; 174) faizleri yikseltmemesi-
nin ve borsalarin krize girdigi 2000 yilina dek beklemesinin ciddi bir hata oldu-
gu ileri sirilmektedir (Krugman, 2009; 142). Ancak, FED baskani Greenspan’in
bu politikasinin ABD'de issizlik oraninin %5 diizeyinin izerinde oldugu bir ds-
nemde uygulanmis olmasi, ekonominin canlanmasi ve issizligin 1990’ yillarin
sonuna dogru %4 sinirnin altina inmesine hizmet ettigi de bizzat Krugman'in

analizleri iginde yer almaktadir (Krugman, 2009; 143).

2008 Kiresel Kriz sonrasinda krizi agiklayici girisimler arasinda Gigtinci yak-
lasim da psikolojik alani kullanan yorumlardir. Bu alanda éne cikan iki eser, Ro-
bert Shiller'in 2005 yilinda yayinlanmis olan Irrational Exuberance baslikli eseri
ile George A. Akerlof ve Robert Shiller'in 2009 yilinda yayinladiklari Animal Spi-
rits adli eserdir. “Animal Spirits” (Hayvansal Dirti) kavrami ortagagda tip diin-
yasinda kullanilan bir deyim olarak zamanimiza dek gelmistir. Keynesyen teori
baglaminda bu kavrami kullanan Akerlof ve Shiller’in Keynes yorumu, ekonomik
olaylarin bireylerin akilci (rasyonel) davranislari etrafinda olusmakla beraber,
ekonomik anlamda akiler olmayan bazi davranislarin da ekonomik olaylarin se-
killenmesinde &nemli yeri oldugu, hatta ekonomik dalgalanmalarin ve gayri ira-
di issizligin genellikle bu tir davranislardan kaynaklandigi seklindedir (Akerlof
& Shiller, 2009; ix). Bu gérislerin Gzerine oturttuklar agiklamalarini sirdiren ya-
zarlar, Keynes'in 1936 yilinda yayinlanmis olan inli eserinde ortaya atilan gé-
risin zaman iginde kayboldugunu ve politikalarin belirlenmesinde dikkate alin-

madigini ileri sirmekteler.

Shiller 2005 yilinda yazmis oldugu Irrational Exuberance adli eserinde, eko-
nomik krizlerin psikolojik temelini “psikolojik cipalar” ve “siiri davranisi” kavram-
lar ile agiklamistir. Shiller psikoljik gipalart “kantitatif cipalar” ve “moral gipalar”
olarak iki alt baslikta incelemektedir. Kantitatif cipalarda spekilatdrlerin borsada
olusan degerler etrafinda kanaat olusturduklari ve kararlarini buna gére verdik-

leri agiklamasi yapilmaktadir. Bu gérise gére, borsada olusan degerler oyuncu-
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lari belirli kimelerde toplayarak, kendi momentumunu olusturmaktadir. Moral ¢i-
palarda ise, borsada yikselen degerler karsisinda yasam diizeyini borsa deger-
lerine gére ayarlamak isteyen oyuncunun davranisi incelenmektedir. Borsa deger-
lerinin yiikselisi karsisinda bu degerleri realize ederek yasam kalitesini yikseltmek
isteyen oyuncular ellerindeki kagitlari nakte cevirmeye yéneldikge kagitlarin bor-
sada degerler dissmeye baslar. Siregte hizli davrananlar kazangl, agir davra-
nanlar zararli gikar. Borsada oyuncular bu denge icinde davranis kararlarini be-
lirlerler (Shiller, 2005; 148-151). Borsada spekilatsrlerin davranisi hakkinda
Shiller'in tzerinde durdugu ikinci agiklama belirli bir bilgi etrafinda genellikle
oyuncularin, kollektif karar alinmiscasina birlikte hareket etmeleridir. Siri davra-
nisina acik olan spekilatif piyaslarda yiikselis ve disislerin ekonominin genel du-

rumunu yansitmaktan gok uzak olurcasina asirt sekilde zirve ve ¢kis yapar.

Ana-Akim iktisatin Kriz Onleyici Onlemleri

Yukaridaki 6rneklerde ele aldigim ana-akim iktisat ekolinin Nobel 8dilli ik-
tisatcilarinin bu kez de krizleri nleyici &nlemlerle ilgili fikirlerini tartisacagim.
Keynes gelenegine bagli olan, ancak keynesyen yaklasimda krizlerle ilgili cok de-
rin bir analizin bulunmadigini kaydetmekle beraber, bazi ufak ayarlamalarla
keynesyen politikalarin krizleri énlemede basarili olacagi tezine prim veren
Minsky'ye gére, olasi krizleri karsilayabilecek en dnemli nlem kamu kesiminin
belirli boyutta olmasidir. Keynes sisteminden etkilenerek politika dnlemini gelisti-
ren Minsky, kriz esnasinda yasanacak ekonomik dalgalanma ve istihdamdaki di-
sUslerin dnlenebilmesi icin kamu kesiminin agik biitce politikasi uygulamasi gerek-
tigi tezini savunmaktadir. Bu noktadan hareketle Minsky, kamu kesiminin boyutu
ile ilgili géruslerini de, kriz esnasinda daralacak olan &zel sektdr yatirimlarini te-
lofi edebilecek diizeyde kamu kesimi agigi olusturabilecek biyikliskte kamu kesi-
minin bulunmasi gerektigi seklinde gelistirmistir (Minsky, 2008; 330-336). Kriz
esnasinda daralacak 6zel kesim yatirimlarini ve &zel harcamalari finanse edebi-
leck kadar agik verebilecek olan bir kamu kesiminin GSMH'daki yerinin de bi-
yik olmasi kaginilmaz gérilmektedir. Nitekim, 1929 Krizi'ni analiz eden Minsky,
kamu kesiminin yeterli boyutta olmamasinin krizin derinlesmesinde nemli bir et-
ken oldugunu savunmaktadir. Bu gérisin Friedman’in, banka islemlerinin durdu-

rulmasinin krizi derinlestirdigi gérisi ile drtustigu gdrilmektedir.

Gerek kiiresel krizin nedeni olarak gerekse yeni krizlerin dnlenebilmesi iin
ana-akim ikfisat profesyonellerinin ittifak ettigi alan ekonomilere yeni bir diizenin
getirilmesi, &zellikle de “gélge bankacilik sistemi”nin ve genelde finansal islemle-
rin denetim altina alinmasi konularini kapsamaktadir. Serbest piyasa manhg ile
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asirt boyutta ve denetimsiz gelismis olan finansal islemlerin varlik fiyatlarinin kéagit
izerinde olaganisti yikselmesine ve bunu izleyen siirecte de derin bir ¢okise si-
riklenmesine neden oldugu genel iddiadir: Finansal alanda “Ponzi Finansman”
yontemine gidilmemesi ve bdylece krizlerin olmadigi ortamlarda da diizgiin isle-
yen ve givenilir finans kesimi olusturulmasi dnerilmektedir (Krugman, 2009; 189-
190. Stiglitz. 2010; 265-268). Finansal reform alaninda alinmasi gereken en
dnemli dnlemler, borcun borgla kapatilmasini ifade eden Ponzi finansman y&nte-
mine gidilmemesi ve asit fonlar piyasasinin sonlandirlmas: seklinde gelistirilmek-
tedir. Finansal kurumlarin alacaklarini sigorta etmeleri ya da diger bir finans ku-
rumuna “varliga dayali tahvil” ihraci yéntemi ile devrettiklerinde, bu tiir islemlerin
hacmine bagl olarak, finansal piyasalar reel ekonomi tabanindan kopmakta ve
sanal aleme yayilmaktadir. Byle bir ortamda finansal zincirin bir halkasinin kar-
siliksiz kalmasi, diger halkalarin da ¢skiistini getirerek, domino etkisi ile, sistemi
cokertebilmektedir. Finansal sistemin ¢dkmesinin, ilk anda, yapay olarak sismis
hayali ve kégit izerindeki varliklarin degersizlesmesine yol agarken, reel sektdrde-
ki gercek degerleri aninda etkilemeyebilir. Bsyle bir degerleme ile, finansal ¢skis-
lerin gergek olmadigi ve ekonomideki reel degiskenleri etkilemedigi ileri sirilebi-
lir. Ancak, iki nedene bagl olarak bu sav dogru gérilemez. Birincisi, her ne ka-
dar sismis finansal varliklarda gérilen deger erimesi gercek anlamda degersizles-
me anlamina gelmemis olsa da, bu durum bireyler arasinda gelir dagilimini bo-
zar. Zira, finansal siskinligin bir déneminde varligini nakde ceviren kisi ile béyle
bir yola girmeyen kisi arasinda ciddi gelir kaymasi olusur. ikinci olarak da, finan-
sal ¢okisler tim piyasalarda panik yaratarak reel sektsrii de etkiler ve o alanda
gercek degersizlestirmelere neden olur. Bdylece, reel sekior krizini perdeleyen fi-

nansal sektdriin ¢dkiist, ayni zamanda reel sektcriin krizini de aciga ¢ikarmis olur.

Borsalardaki ani asir siskinliklerin bir nedeninin de merkez bankalarinin fa-
iz haddi politikasi oldugu belirtiimektedir. Merkez bankalarinin siki para politika-
s1 izledigi donemlerde faiz haddi yiikselmekte ve borsada degerler gerilemekte-
dir. Bu durum 1929 Krizi'inde ABD'de ve 1989 Krizi'inde Japonya’da, farkli se-
kilde, test edilmistir. Séyle ki, ABD’de FED Subat 1929 tarihinde reeskont oranla-
rini yiikseltmis ve FED'in siki para politikast 1930’lar boyunca strdirilmistir. So-
nugta, bilindigi Gzere, ABD 1930’larda tarihinin en derin krizini yasamistir. Ja-
ponya’da ise, Mayis 1989'da borsa zirvede iken Japon Merkez Bankasi iskonto
oranini %2,5'tan %6'ya gikartarak borsayi denetlemek istemistir. Ancak, bunu iz-
leyen dénemde Japonya’da derin bir borsa krizi yasanmishr. Buradan gikarila-
cak ders sudur ki, borsa dalgalanmalarina parasal mijdahalelerin ani ve sert de-
gil, yumusak ve zamana yayili olarak yapilmasi gereklidir (Shiller, 2005; 224-
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225). Merkez bankalari, uyguladiklari para politikasi ile faiz haddini ve faiz had-
di ile ters yonde hareket eden borsa degerlerini kontrol edebilmektedir. Bu kon-
troliin ince ayar seklinde yapilmasinin gerekli oldugu ileri siriimektedir. Merkez
bankalari “son borclanma kaynag” (the lender of last resort) olarak islev grdik-
lerinden, kamusal politikalarla uyum iginde olmak zorundadir.

Finansal islemlerin serbestlestirilmesi lehinde ileri strilmis olan savlar, finan-
sal akimlarin gelismekte olan ekonomilerde Shaw hipotezine uygun olarak tasar-
ruf acigini kapatacagr ve bdylece kalkinma cabalarina destek verecegi gérisiine
dayandiriliyordu. Son yillarda asiri derecede hizlanmis olan uluslararasi finansal
akimlar ile ekonomik kalkinma arasindaki iliskiyi arastiran cok sayida ampirik ¢a-
lisma yapilmishr. Genel olarak ortyaya cikan sonug sudur ki; denetimsiz finansal
akimlar ile kalkinma arasinda dikkate deger snemli bir iliski s6z konusu degildir.
Ote taraftan, finansal akimlarla gicli ve verimli ekonomiye sahip olmayan gelis-
mekte olan ekonomilerde ani soklarin ve finansal krizleri olusmasi y&niinde ise

gucli gdstergeler saptanmishr (aktaran Epstein, 2009; 118-120).

Krizlere karsi ne tir 8nlem almanin yararli olacagr konusunda aletsel diizey-
de Shillerin dnerileri, kriz esnasinda degersizlesecek aktiflere karsi hem aktif se-
petinin cesitlenmesi hem de tasarruflarin yikseltilmesi olarak sekillendirilmistir.
Benzer sekilde, sosyal giivenlik ve emeklilik sistemlerinin de dayanikli bir ¢ipaya
baglanmasi gerektigi, bdyle bir cipanin kamu destekli bir fon veya fiyat endeksi
olabilecegini vurgulayan Shiller, finansal fonlarin riske karsi korunma énlemleri
konusunda da kamu otoritelerinin topluma ve kurumlara yol gésterici olmasi ge-
rektigini ileri sirmistir (Shiller. 2005; 216-228).

Krize karsi en kapsamli dnlem, “Biyik hezimete yol acan kurallari éneren-
lerin serbest piyasaci iman ile gézleri o denli kér olmustu ki, bu gidisin nasil bir
sonug olusturacagini gérmemeleri sasilacak bir sey degil!” ifadesi ile Sikago oku-
lunu ve Milton Friedman ekoliini suglayarak, yeni bir dizene gegmenin gerekli
oldugunu vurgulayan Stiglitz'den gelmistir (Stiglitz, 2010; 239-274). Neoklasik
iktisadi ve Sikago ekoliini ciddi olarak elestiren Stiglitz, neoklasik modelin ¢okti-
guni ve gergek yasam kosullarini yansitmadigini ifade ettikten sonra, uygulanan
ekonomik sistemin gelir dagilimini bozdugunu, issizlige karsi bigane kaldigini,
insan dokusunu da yipratarak, algilamalarimizi ve degerlerimizi degistirdigini ve
toplumlarin &nemli bir moral krize siiriklenmis oldugunu vurgulamaktadir. Tom
yogun elestiriler sonunda, “Eger ABD ekonomisini diizeltmek istiyorsa, iktisat 6g-
refisini reforme ederek ise baslamalidir!” ifadesini kullanmaktan gekinmeyen Stig-
litz de sistem dinamiklerine girmeden, sonugta, sistem icin bazi dnlemlerle islerin

yoluna girecegi savunusunu yapmaktadir.
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Sonuglandirici Disiinceler

Bu yazinin konusu kriz degil, ana-akim iktisat ekolinde metoda yonelik eles-
tiridir. Elestirilerin amaci ise, b6y|esine derin kriz karsisinda ana-akim iktisat eko-
linin niteligi sergilenerek, bu konuda misterek biling olusturmaya katki yapmak-
tir. Bu nedenle ana-akim iktisat alaninda énde gelen profesyonellerin krizi agik-
lama gabalarinin ve olasi krizlere karsi gelistirdikleri nlemlerin kisa bir manza-
rasini verdim. Bu manzarada gériildi ki, Nobel sahibi tinlis akademisyenlerin kriz
hakkinda doyurucu bir agiklamasi olmadigi gibi, olasi krizleri nlemeye ydnelik
ciddi ikna edici 6nerileri de yok. Yukarida verilmis olan akademisyen &rnekleri-
ne, Posner’in A Failure of Capitalism adli eserinde, basta Nouriel Roubini olmak
izere, Raghuram Rajan, Paul Krugman, Martin Feldstein, Robert Shiller ve Alan
Blinder gibi sadece birkag akademisyen disinda hicbir akademisyenin krizi dngé-
remedigi notunu da ilave edebiliriz (Posner, 2009; 252). Posner’in krizi dngéren-
ler listesine aldigi akademisyenler de kriz 6ngérisini sistemin isleyis dinamikleri
dogrultusunda teorik olarak degil, emlak fiyatlarinin asiri yikselisi ve 2008 yilin-
da yasanan bazi firma ¢okislerinin misahedesi sonucunda ampirik olarak gelis-
tirmislerdir. Hal bdyle olunca, “bilim nedir ve islevi nasil saptanmalidir”, sorusu-
nun ve bunun akabinde de verilen tanim cercevesinde ana-akim iktisat ekoliiniin

niteliginin ne oldugu konusunun tarhsiimasi kaginilmaz olmaktadir.

Bilim, en yaygin tanimina gére, inceleme alanindaki sijeler arasindaki iliski
kuralini saptayan ve isleyis dinamiklerini kavramsallastiran ve teoretize eden ku-
rallar manzumesidir. Bdylece olusturulan kurallar manzumesi cercevesinde, belir-
i mesafede ve belirli olasiliklarla, sistemin isleyisine miidahale edilebilir ve ileri-
ye yonelik tahmin yapilabilir. Béyle bir tanimlamada iktisat dgretisinin bilimsel ni-
teligi bir hayli tarhsmaya acik gézikmektedir. Nitekim, 2008 Kijresel Krizinin 6n-
gorilmemis olmasi, tim kapitalist dinyay: etkisi alhina alarak bazi sermaye do-
kularini degersizlestirmesi ve toplumlarin bisyiik bslimini yoksulluga itmesinin
ana-akim iktisadin profesyonel temsilcilerini tedirgin edip, uygulanan politikalar
ve kullanilan aletler konusunda teredditlere sevk etmesi, bilimin tanimi cerceve-
sinde iktisadin durumunu agiklamaya yetmektedir. Son kriz karsisinda yasanan
panik ve tedirginlikten yararlanarak, iktisadin niteliginin ortaya koyulmasina ys-
nelik bu kisa galismada ana-akim iktisat profesyonellerinin disiince ve yorumla-
rinin irdelenmesinin yararli olacagr disiincesini tasimaktayim. Bu disince ile, ile-
ri sirilen gdris ve yorumlarin irdelenmesini ve degerlendirilmesini yapmaya ¢a-

lisacagim.

Bilimin ilk kurali miinferit gézlemlerden elde edilen bilgilerin bilimlestirme ka-
bina aktarlmasidir. Bilginin bilimlestirilmesi, misahede ya da deneyle elde edi-
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len pargali bilgiler yiginindan, devamli olarak test edilebilir ve red edilebilir ge-
nel kurallara ulasmaktir. Parcali bilgilerden yoruma ysnelmek bilimsellik olmayip,
bilgi demetinden ad-hoc sonuglar olusturmak anlamina gelir ki, sistematize olma-
yan bu tir sonuglar hic bir sekilde genel kural niteligi tasimaz. Ciinkd, bilgi yig-
ni statiktir ve sireci géstermez. Surecin gérilmedigi yerde, isleyisdeki sapmalar
ve gelecek dngorilemez. Oysa bilgi demetinden elde edilen bilimler, aksi ispat
edilinceye kadar, siireci ve olusumu agiklama niteligine sahip oldugundan, gele-
cege yonelik ciddi ipuclari verir. Salt bilgilerden olusan ve statik aletsel dizeyin-
deki ana-akim iktisat &gretisi, statik niteligi ile, sireci agiklayamamakta ve gele-

cege ait tahmin giici tasimamaktadir.

Ana-akim iktisat ekoli veri bilgilerden statik aletler olustururken, s6z konusu
statik verileri olusturan arkaplandaki giic iliskilerini ve degisimini timi ile ihmal
ederek, Marshall'in bile iktisadin insana yénelik bir bilim oldugu vurgusunu red-
dedercesine, mekanik bir yaklasimla iktisat kurallarini vaz ederken, iktisadi ajan-
lar arasindaki iliskinin de doga olaylarindaki objektif kurallar gibi yansiz ve ob-
jektif oldugu intibaini yaratmaya ¢alismaktadir. Oysa, doga bilimlerinden ve bi-
yolojik birimlerden cok farkli olarak, iktisat alaninda objektif kurallar yoktur; agir-
likli olarak iktisadi olarak gicli olanlarin gikarlar dogrultusunda olusturulan  ku-
rallar gegerlidir. Hal béyle olunca, doga ve biyolojik bilimlerde sijeler arasinda-
ki iliskileri belirleyen kurallar elestiri hedefi olamazken, iktisadi ajanlar arasinda-
ki kurallar elestirinin tam odaginda olmalidir. Gigliler tarafindan olusturulan ku-
rallar elestirilmeden, gic iliskilerinin olusturdugu gérintilerle teori olusturmaya
kalkmak, giic iliskisini mesrulastirmakhr. Su soruyu sorarak, meseleyi burada
baglamak istiyorum: iktisat biliminin islevi gic iliskisini mesrulashrmak midir2 Bu
sorunun yanit “evet” ise, bdyle bir yaklasim “bilim” olarak nitelenebilir mi2

Hal béyle olunca, yéni gig ilsikilerini mesrulastirma islevini yiklenmis bir
alan, giic iliskileri sonucu olusan krizlere yiizeysel yanit vermeden &teye gidemez.
Bu durumda, dogal olarak, akademisyenler birbirini suglarlar, ya da Stiglitz'in
yaphgi gibi neo-klasik iktisadin bir dizi yaklagiminin gercekle uyusmadig séyle-
mi ile topluma sempatik mesajlar vermeye calisirlar, veya insanlarin denetlene-
mez asiri hirslari ile rasyonellik sinirlarinin asildigi sawvi ileri sirilir, vs..Krizin ne-
denleri tatminkar olarak agiklanamadigi gibi, dnerilen énlemler de tatminkar gé-
rilmemektedir. Zira, FED'de istihdam edilen en Ust diizey matematikgiler, bir cok
derecelendirme kurulusunda istihdam edilen burnundan kil aldirmayan st diizey
yoneticiler dyle dnerilerde bulunuyorlar ki, sanki bunlar hi¢ yoktu ya da simdiye
dek kimsenin aklina gelmemisti! O zaman da su soru akla geliyor: &nerilen 6n-
lemler nigin zamaninda disinilmedi ya da olanlar gevsetildie Ornegin, daha di-
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ne kadar “ekonomilerin serbestlestirilmesi” tezini kimler savunuyordu, nigin bu-
gin aksi uygulamalar yapiliyor ya da éneriliyor2 Bitin bu milahazalarin tek bir
aciklamasi var. O da; krizi gercekgi olarak agiklayan gerceksi teorik yaklasim,
ana-akim iktisat ekoliinin girmedigi gic iliskisine girdigi icin dislanmakta, onun
yerine havada ugusan yiizeysel agiklamalarla durum idare edilmeye calisiimak-
tadir. Baska bir ifade ile, kriz karsisindaki tim yaklagimlar “sert-cekirdek” (hard-
core) igine girmeden ya da giremeden, “yumusak kusak” (soft-belt) izerinde sey-
retmektedir.

Ana-akim iktisat ekoli birey-sistem iliskisinde bireyin sisteme basat oldugu
faraziyesinden hareketle, sistemin isleyisinde bireyin roli olaganisti diizeyde gé-
rilmektedir. Oysa, Freudian gérisin aksine diyalektik gorise gore, birey-sistem
iliskisinde sistem bireye basathr ve sistemin devinim asamalarina gére bireysel
psikolojiler dénusir ve sekillenir. Hal bdyle olunca “hayvansal diirti” kavrami ka-
dar, yéneticilerin hatalar yaklasimi da sistemi ve olusumlari agiklamada higbir
dneme haiz olamaz. Finansal asamanin hizlandigr bir dénemde her birey, cok
dogal olarak, reel Gretimin basat oldugu gegmisteki davranisindan ¢ok farkli bir
davranis kalibina bisrinir. Bu durumda bireyi degil, sistemi dikkate almak kagi-
nilmaz olur. Ana-akim iktsat ekoliniin ise, tam ters bir yaklasimla, FED baskani-
nin veya sair ydneticilerinin hatali addedilen davranisilar gibi bireyin davranisi-
ni 6ne cikartmaktadir.

Namitenahi drneklerle aciklayabilecegim bu yaklasimin nedeni nedir? iste
bu noktada, iktisadin siyaset ile yakin iliskisine girmekteyiz. iktisat-siyaset iliskisi
tam bir ideolojik yaklasim cercevesinde gelisir. Adam Smith’den (Smith, 1960;
231-232), bazi farklarla, Lenin’e (Bottomore, 1993; 280-284) dek birbiri ile 6r-
tisen hakim ideoloji tanimi, “hakim siniflarin ¢ikar” ya da “burjuva sinifinin pro-
leteryanin politik bilincine sirayet ederek zerinde tahakkim kurmasi” seklinde
ifade edilebilir. Althusser’in bilimi ideolojinin karsisina koyma savi cercevesinde,
toplumdaki gic iliskisini irdelemeden, gérintisel yizeysel olusumlardan bilgi ku-
ramlari glkarmoyc calisan ana-akim iktisat ekoltntn bilimler tanimi ve tasnifinde-

ki yeri ve agirhgr hayli kuskulu gézikmektedir.
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