TURKIYE EKONOMISININ
DUNYA EKONOMISI iLE BUTUNLESME BICIMI

Gokeer OZGUR

1980’lerin basinda tim dinyada yeni bir iktisat anlayisi ve iktisat politikala-
r hakim olmaya basladi. Siklikla yazildigr gibi bu dénemde liberal (serbest) po-
litikalar uygulaniimaya ve dis ticaret ile finans hareketlerinin niindeki engeller
kaldirlmaya baslandi. Ulkemiz de 24 Ocak 1980'de dis ticaretin liberalizasyo-
nu ile bu sirece dahil oldu; 1989'da finans hareketlerinin &niindeki engellerin
kaldirmasiyla bu yolda ilerledi. Her ne kadar 12 Eylil 1980 darbesi liberalizas-
yon ydniinde alinan kararlarin uygulanabilmesini mismkiin kilmissa da bu durum
sadece Tirkiye'ye 6zgi bir degisiklik degildi. 1980’ler boyunca hemen hemen
bitin gelismekte olan ilkelerde benzer kararlar alinarak uygulamaya konuldu.

1980’lerin basinda gelismekte olan ekonomilerde yasanan borg krizleri séz
konusu ilkelerin Uluslararasi Para Fonu (UPF) ve Diinya Bankasi (DB) eksesinde
yeni bir ekonomik yapilanmaya itti.' Bu yeniden yapilanma siirecinde 6ncelikli
olarak dis ticaret, daha sonra da sermaye akimlari serbest piyasa anlayisina gé-
re olusturuldu. Bu degisime ek olarak da vergi sistemleri, kamu harcamalari,
emek piyasalarindaki diizenlemeler de kakli degisikliklere tabi tutuldu. Ozelles-

tirme girisimleri de agirlikl olarak bu dénemde baslatildi.

Bu topyekiin degisimin veya déniisimiin ana eksenini devletin —gerek yapti-
g1 kanunlar, diizenlemeler ile gerekse de ekonomi icinde oynadigr aktif rol ile- ve-
rimsiz o|o|u§]u iddiasi olusturdu. Devletin ekonomi icindeki rolinin azaltilmasi ile
piyasa verimliliginin 6ne cikacagr ve daha hizli bir ekonomik biyiime yaratilaca-
g1 iddia edildi. Gelismekte olan Glkeler birbiri ardi sira ithal ikameci kalkinma mo-

delinden ayrilip ihracata dayali bilyime modellerine gegtiler. Bu amagla éncelik-

* H.U. iktisat Bslomi Ogretim Uyesi
1 Borg krizleri igin bakiniz: Amin, S. (1999) “Kiresellesme Caginda Kapitalizm,” Sarmal Yay.
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li olarak da dis ticaretin serbestlestirilmesi, yani kisitlamalarin kaldirilmasi gereki-
yordu. Bu gegis sirasinda sadece devletin ekonomi igindeki roli sinirlandiriimak-
la kalmadi, ayrica, iretimde verimsizligin sebeplerinden sayilan is kanunlari da
degisime tabi tutuldu. Bu gecis evresinde bir takim sikintilarin yasanacagr -yani
aci regetelerin ortaya cikacagi- agikh; ancak bu sikintilarin uzun vadede ortadan
kalkacagr veya daha iyi bir gelecek igin fedakarlik yapmak gerektigi iddia edili-
yordu.” ¢ talebin bilyimesine dayanan kalkinma anlayisi yerini arz yénli iktisat
politikalarina birakh. Thracatta rekabeti artirabilmek icin de Gretim maliyetleri
ozellikle de isci mc1|iyet|eri k|5||mqyd cahisildi. Bu po|i’ri|<c: seciminin dogrudqn so-
nucu ise s6z konusu ekonomilerde gelir dagiliminin bozulmasi olarak ortaya ¢ik-
t.

Bu yeni politikalarin bir diger asli 6zelligi de yeni yatirimlar igin ihtiyac du-
yulan kaynagin disaridan saglanmasiydi. Finansal liberalizasyon ve bu yeni ser-
best ortamin, ihtiyag duyulan yabanci sermayeyi -yatirimlar, ortakliklar ve borg
cinsinden- s6z konusu ekonomilere saglayacagi distniimisti. Beklenildigi gibi
finansal liberalizasyon sonucunda gelismekte olan ilkelere biyik miktarlarda
sermaye girisi olmustur. Ancak bu sermaye girisleri beklenilen biyimeyi sagla-
mak konusunda ayni bigimde basarili olamamishr.

Turkiye Ekonomisi’nde Finansal Serbestlik ve Sonuglar:

1980 yilindan itibaren Tirkiye'de de baslayan bu yeni yapilanmanin ana
amaci ihracat izerinden ekonomik biyiimeyi saglamak ve yeni is imkénlari ya-
ratmakh. Bu amagla mallarin ve sermayenin serbest dolasimini kisitlayan biitin
kurallarin ve denetimlerin kaldirilmasi lke ekonomisinin dis sermayeye cazip ha-
le getirilmesine ¢alisilmaktayd.

Bu amacla temel olarak i tir dizenlemeler yapildr. ilk olarak, yerli finansal
sektoriin liberalizasyonuna calisildi ve bu siire iginde faiz oranlar izerindeki ki-
sitlama ve diizenlemelerin kaldirildi, zorunlu rezerv karsiliklari azaltild, yeni ban-

kalarin ve diger finans kuruluslarinin kurulmasi kolaylastirilds. ikinci temel degi-

2 Gelismekte olan ilkelerde uygulanan bu polikalarin ayrintili bir incelenmesi icin bakiniz:

Cornia, G. A. (ed.) (2004) Inequality Growth and Poverty in an Era of Liberalization and
Globalization, Oxford University Press.
Bu kat politika uygulamalari Dinya Bankasi’'nda gérev almis ekonomistler tarafindan da
elestirimeye baslanmistir. Bu konuda bakiniz: Stiglitz, J. (2004) “Kiresellesme Biyik Hayal
Kirikigi” Plan B Yay.; ayrica Easterly, W. (2002) “The Elusive Quest for Growth,” The MIT
Press.
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siklik ise emek piyasasinin “serbestlesmesi‘’ydi. 1983 is Kanunu'na gére grev da-
hil birok emekgi haklar gasp edilerek emegin piyasa karsisindaki giici kirilma-
ya calisildi. 1980’lerin sonundan itibaren artan emekgi hareketliligi bu sireci ya-
vaslatmayr basarsa da emek cephesinde kimi kayiplarin oldugu da muhakkakt.
Son olarak da uzun vadeye yayilmis bir bigimde vergi sisteminde ciddi degisik-
liklere gidildi ve kademeli olarak dogrudan vergilerin yerini dolayli vergiler alma-
ya baslad:.’

Ancak 1980’den beri sirdirilen séz konusu politikalarin ne kadar basarili
olabildigine de yakindan bakmak gerekmektedir. Dis ticaretin serbestlestirilmesin-
den yirmi yedi yil gegmesine ragmen Tirkiye ekonomisi beklenilen basarryr gés-
terememis tam tersine dis acikla yasamaya bagimli hale gelmistir.

Ihracata dayali boyime politikalarinin tlke ekonomisi tzerindeki etkilerini
incelemek icin Odemeler Dengesi Hesabi’'na bakabiliriz. Tirkiye'nin édemeler
dengesi asagida Tablo 1.A’da verilmistir. Bu tabloya gére ekonomiye mal ve hiz-
met ticareti ile gelirlerin giris cikisini gésteren Cari islemler kalemi 1984 yilindan
itibaren sadece 1988, 1991, 1994, 1998 ve 2001 yillarinda, yani bunalim ve
kriz dénemlerinde -ekonomik kiicilmeye bagl olarak- fazla vermistir. Gerek
1980’li yillarda gerekse de 1990'li yillarda disaridan alinan mal ve hizmetler di-
sartya satilanin altinda kalmistir. 2000 yilindan itibaren ise bu siire hizlanmistir.
Bir baska deyisle yapilan bitin dizenlemelere ve degisikliklere ragmen ihracata
dayali biyime basarili olamamistr.

Disa acilma ile birlikte dis ticaret artisinda énemli bir artis olmus, ancak ih-
racat arhsi ithalat arhisinin daima gerisinde kalmistir. Siklikla yazildigr gibi Turki-
ye ekonomisinin ihracat potansiyeli de ithalata dayanmaktadir. Yani iretim yo-
pip disa mal satabilmek igin disaridan mal almak gerekmekte bu nedenle de ih-
racat rakamlari ithalatin gerisinde kalmaktadir.

3 Bu konularda daha ayrintili bilgi icin bakiniz: Yeldan A. E. (2004) “The Impact of Financial
Liberalization and the Rise of Financial Rents on Income Inequality: The Case of Turkey,” Cor-
nia, G. A. (ed.) (2004) Inequality Growth and Poverty in an Era of Liberalization and Glo-
balization, Oxford University Press iginde.

Ayrica bakiniz: Bagimsiz Sosyal Bilimciler 2006 Yili Raporu, (2006) “IMF G&zetiminde On
Uzun Yil: Farkl Hikimetler, Tek Siyaset,” www.bagimsizsosyalbilimciler.org

36



milyon
dolar
1984
1985
1986
1987
1988
1989
1990
1991
1992
1993
1994
1995
1996
1997
1998
1999
2000
2001
2002
2003
2004
2005
2006

Kaynak: TCMB Genel Veri Dagitim Sistemi, www.tcmb.gov.tr

CARI

ISLEMLER

HESAB
-1439
-1013
-1465
-806
1596
938
-2625
250
-974
-6433
2631
-2339
-2437
-2638
1986
-1339
-9822
3390
-1521
-8036
-15601
-22603
-31764

SERMAYE

HESABI
-16
-20
-15
-22
-19
-36
-25

O O O O OO O OO OO OO O\,
(631

(@]

FINANS

HESABI
1075
1741
2124
1891
-958
780
4037
-2397
3648
8903
-4257
4565
5483
6969
-840
4829
9584
14557
1194
7192
17752
43687
45569
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Tablo 1.A: Odemeler Dengesi
(milyon ABD Dolari)
NET HATA

VE

NOKSAN

462
-837
-118
-505

515

1007
-583
924

-1190
-2156

1911
2459
1499
-987
-699
1604

-2759

1757
115
4941
2191
2116

-3180

REZERV
VARLIKLAR
98
109
-541
-580
-1153
-2725
-829
1223
-1484
314
-285
-4685
-4545
-3344
-447
-5094
2997
12924
212
-4097
-4342
-23200
-10625



Tablo 1.B: Odemeler Dengesi
(GSYiH'ye orani, %)

CARI NET HATA
GSYiH'ye ISLEMLER ~ SERMAYE  FINANS VE REZERV
orani (%)  HESABI HESABI HESABI NOKSAN VARLIKLAR
1984 -2.4 0.0 1.8 0.8 -0.2
1985 -1.5 0.0 2.6 -1.2
§0.2
1986 -1.9 0.0 2.8 -0.2 -0.7
1987 -0.9 0.0 2.2 -0.6 -0.7
1988 1.8 0.0 -1 0.6 -1.3
1989 0.9 0.0 0.7 0.9 -2.5
1990 1.7 0.0 2.7 -0.4 -0.6
1991 0.2 0.0 -1.6 0.6 0.8
1992 -0.6 0.0 2.3 -0.7 -0.9
1993 -3.6 0.0 5.0 -1.2 -0.2
1994 2.0 0.0 -3.3 1.5 -0.2
1995 -1.4 0.0 2.7 1.5 -2.8
1996 -1.3 0.0 3.0 0.8 -2.5
1997 -1.4 0.0 37 -0.5 -1.8
1998 1.0 0.0 -0.4 -0.4 -0.2
1999 -0.7 0.0 2.6 0.9 -2.8
2000 -4.9 0.0 48 -1.4 1.5
2001 2.3 0.0 -10.0 -1.2 8.9
2002 -0.8 0.0 0.6 0.1 0.1
2003 -3.3 0.0 3.0 2.1 1.7
2004 -5.2 0.0 5.9 0.7 1.4
2005 -6.2 0.0 12.1 0.6 -6.4

Kaynak: TCMB Genel Veri Dagitim Sistemi, www.tcmb.gov.tr

Ancak yine de bu durumun sirdisrilebilir oldugu siklikla iddia edilmektedir.
Bu anlayisa gére cari aciklar verilmesi finanse edildigi sirece sikinti yaratmamak-
tadir. Ayrica, disa agik biyimenin ve bunun sonucunda cari agiklar vermenin
baska bir alternatifi olmadigi ve ithal ikameci sistemin 1970’lerin sonunda tikan-
ma noktasina geldigi de ifade edilir. Bu anlayisa gére, Tirkiye ekonomisi dis
aciklar verse de bu politikalar alternatifsizdir ve 1980’lerden itibaren gerekli olan
politika degisiklikleri yapilmamis olsaydi iginde bulundugumuz durum ¢ok daha
olumsuz sonuclar icerirdi. S6z konusu iddialarin temel noktasini ise dis aciklarin
strdirilebilir olmasi olusturur. Finanse edildigi siirece dis agiklar bir sorun teskil
etmez ve endiselenecek bir nokta bulunmaz. Dis agiklar ve rekabet bu yeni libe-
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ral ortamin yani kiresellesme sirecinin dogal bir etkisidir; ithal ikameci sisteme-
nin disiince yapisi ile bu kavramlari sorgulamak anlamsizdir. Ayrica dis agik ve-
rilse bile ithal mallarin tlkeye girisi toplumsal refahi da artirmaktadir. Korumaci-
lik duvarlarindan mahrum birakilmis yerli sanayinin kalitesiz mallar yiksek fiyat-
lara satmasi artik mimkiin olamaz, tiketici de daha kaliteli ve cesitli mali daha
ucuz fiyata alabilmektedir. Sonuc olarak bu durumdan sikéyet edenler kiresel re-
kabete kendini hazirlamamis olan verimsiz ireticilerdir; iilke ekonomisinin bu ve-
rimsiz Ureticilerden kurtulmasi ve kaynaklarini daha verimli alanlara kaydirmasi

da bir zorunluluktur.

Ayni gériise gore gerekli mikro reformlarin yapilmasi ile uzun dénemde do-
ha verimli iretim olanaklarinin dogmasi ile uluslararas piyasalar igin gerekli olan

rekabet giici de olusturulacak ve bu agiklar da ortadan kalkacaktr.*

Bu gériislere iki temel itiraz olabilir. Oncelikle, Tablo 1.B’de de gérildigu gi-
bi, cari acik istikrarli bir bicimde devam etmemekte, bu acigin GSYiH'ye oranin-
da 2000’li yillarda endise verecek &lgiide bir artis gdzlemlenmektedir. Dis acik-
lar vererek ekonomik faaliyetin sirdirilebilirligi gittikce zorlasmaktadir. 1980-
2000 yillar arasinda cari acigin GSYiH'ye orani sadece 1993 yilinda yiizde
3'Un Uzerine cikmis, bu durum ise bir sonraki y|| ortaya cikan finansal krize ze-

min hazirlamistir.

ikinci olarak da dis aciklarin siirdiirebilirligine géz atmak gerekmektedir. Ba-
sit bir bilango hesabi olmasi nedeniyle 6demeler dengesinin toplami daima sifir
olmak zorundadir. Yani cari aciklarin olmasi durumda bu agik sermaye ve finans
kalemlerinde gésterilen para girisleriyle dengelenmek zorundadir.® Temel olarak,
ilke ekonomisinin disariya sathgi mal ve hizmetler disaridan aldiginin altinda ka-
lirsa Finans hesabinda bulunan dogrudan yabanci yatirimlar, portfdy yatirimlar
ve diger kalemler ile bu acigi finanse etmesi gerekmektedir. Iste Tirkiye ekonomi-
sinin 1980’lerin basindan itibaren yaphgi da budur ve ekonomi disariya karsi net
yikimli hale gelmistir.

4 Ancak siklikla bahsi gecen bu mikro reformlarin ne oldugu ve nasil gerceklestirilecegi konu-
sunda net bir agiklama bulunmamaktadir. s idaresi, Gretimin yeniden érgutlenmesi, birok-
rasinin etkisinin azaltlmasi, emek piyasasasindaki verimsizligin ortadan kaldirlmasi, aras-
tirma ve gelistirme (Ar-Ge) yahrimlarinin yapilmasi gibi genel beklenti diizeyinde iddialar
mevcuttur. Ancak &zellikle de Ar-Ge gibi yatirimlarin nasil ve kim tarafindan yapilacag bel-
li degildir.

5 Bunlara ek olarak net hata ve noksan hesab istatistiki hatalar ve kaynagi gésterilemeyen
para hareketlerini, rezerv hesabi da merkez bankasinin rezervlerindeki degisimi gésterir. Re-
zerv hesabindaki positif sayilar rezerv erimesini negatif sayilar ise rezerv birikimini gésterir.
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Artan cari acigin sirdirilebilir olup olmadigini anlamak icin de Odemeler
Dengesi'nin Finans Hesabi’'nin ayrintilarina bakmak gerekmektedir. Bu kalemler
Tablo 2'de gosterilmektedir.

Tablo 2: Finans Hesabi
(GSYiH'ye orani, %)

Dogrudan Portfsy Diger Yatirimlar ve Yikimlilokler, net,
Yatirim, net  Yikomltlkler Genel Diger
net Merkez Hukimet, Bankalar, Sektsrler,

Toplam Bank. net  net net net
1984 0.2 0.0 7.0 1.6 0.3 2.9 2.3
1985 0.1 0.0 2.1 1.1 -1.0 -0.1 2.1
1986 0.2 0.2 3.3 0.4 0.1 1.1 1.7
1987 0.1 0.4 3.9 1.4 0.3 1.7 0.5
1988 0.4 1.3 0.4 -0.5 -0.6 1.0 0.4
1989 0.6 1.4 -1.9 -0.5 -2.2 0.6 0.2
1990 0.4 0.5 2.4 -0.6 -0.3 2.0 1.2
1991 0.6 0.5 0.9 -0.6 -0.1 2.0 -0.3
1992 0.6 2.5 3.4 0.1 -1.0 2.9 1.4
1993 0.4 2.8 6.1 0.6 -1.2 4.3 24
1994 0.5 0.8 -8.3 1.1 -2.3 -7.3 0.2
1995 0.6 0.7 2.6 1.0 -1.3 1.3 1.5
1996 0.5 1.8 2.0 0.8 -1.2 0.9 1.5
1997 0.6 1.6 4.4 0.6 -0.8 1.7 2.9
1998 0.7 -1.7 4.1 0.3 -0.8 2.1 2.5
1999 0.8 2.7 3.2 -0.1 -1.1 2.4 1.9
2000 0.9 1.1 6.2 0.3 0.1 2.7 3.2
2001 2.7 -2.0 -8.1 0.5 -1.4 -6.8 -0.4
2002 0.7 2.0 1.3 0.7 -0.4 -1.4 2.4
2003 0.9 2.2 2.3 0.2 -0.9 1.0 1.9
2004 1.2 3.6 7.1 -0.1 -0.4 3.9 3.7
2005 3.0 4.4 58 -0.2 -0.6 2.9 3.7

Kaynak: TCMB Genel Veri Dagitim Sistemi, www.tcmb.gov.ir

Cari agigin, sirdirelebilir olmasinin en istikrarli yolu yabanci yatirnmailarin
dogrudan yatirimlar izerinden agik veren ilkeye yatirim yapmasi, yani tretim fo-
dliyetlerine girmesidir. Ulkeye wretim yapmak icin gelen yabanci sermaye bir ta-
raftan istihdam saglarken diger taraftan da bu sermayenin bir kriz aninda ¢ikma
riski dusiktir. Ayni durum portfdy yatinmlari ve diger yikimlilukler icin gegerli
degildir. Ozellikle portféy yatirimi ile tlkeye giren yabanci sermaye, hisse ve borg
senetleri alarak, parasina kisa dénemde kar elde etmeyi amaglamaktadir. Bu ka-
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lem Gzerinden Ulkeye giren sermaye miktar ise istikrarli olmaktan uzaktr. Cok ki-
sa bir siire icinde borsaya ya da bono piyasasina girerek bu menkul degerlerin
fiyatlarini hizli bir sekilde yikseltebilecegi gibi belirsizligin hakim olmaya basla-
digi bunalim dénemlerinde yine hizli bir bicimde ¢ikarak hem fiyatlar ile faizleri
hem de déviz kurunu hizla degistirerek makroekonomik dengeleri alt st edebilir.
Diger yikumlilukler ise biyik &lgide sektdrlerin yurtdisindan elde ettigi borglari
yansitmaktadir.

Bu bilgiler 1siginda yabanci sermaye girisinin bilesenlerine bakildiginda dog-
rudan yabanci yatirimlarin beklenilen finansmani saglamadig gérilecektir.® Tir-
kiye ekonomisi yabanci yatirimeilari Gretim amaciyla ilkeye cekmekte yapilan on-
ca reforma ragmen basarili olamamistir. Bu nedenle de artan agiklarini kapatma-
nin tek yolu kisa dénemli kér arayan istikrarsiz sermayenin tlkeye cekilmesi ol-
mustur. Bu nedenle borsa ve bono piyasalar Tirkiye ekonomisinin dis agiklarini
karsilamak igin gerekli olan dis finansmani saglamaktadir. Diger taraftan gerek
bankacilik sektdriniin gerekse de bankacilik disi 6zel sektdrin diger dis yikim-

lilokleri hizla artarak portfdy yatirimlarini gegmistir.

Cari agigin sirdirilebilirligi noktasina geri dénecek olursak, bu agigin sir-
durilebilmesi igin lke ekonomisinin kisa dénemli sermaye girisleri icin cazip ha-
le getirilmesi gerekmektedir. Son yillarda gerek devlet gerekse de 6zel sektor eliy-
le yapilan biitin degisiklikler bu amaca hizmet etmek durumundadir. Cari agigin
kontrol altina alinamamasi ve arhs hizini yikseltmesi bu ihtiyaci artirmaktadir.
Yabanci sermayenin ilgisini gekebilmek icin de istihdam ve yahrim gibi amaglar
g6z ardi edilmekte daha fazla dis kaynagi bulmanin yollarini bulmak gerekmek-
tedir. Son yillarda uygulanan enflasyon hedeflemesi, maliye politikalari, 6zelles-
tirmeler ve sosyal politika degisiklikleri bu ihtiyag cercevesinde sekillenmektedir.

Kisa dénemli yabanci sermaye girisini saglayabilmek icin menkul degerlerin
Turkiye'deki getirilerinin dis diinyadakilerine oranla daha yiksek olmasi gerek-
mektedir. istikrarli, gelismis ekonomilerden gelen yabanci sermayeyi Tirkiye'ye
getirmenin dncelikli yolu, dzellikle bono faizlerinin bu ilkelerdekine kiyasla daha
yiksek olmasidir. Ancak yisksek faiz oranlari yatirimlari ve hatta tisketim harca-
malarini da kisitlayacaktir. Ancak tam da bu noktada gerek bankacilik sektsri

6 Elimizde yeterli veri olmamasina ragmen, giincel basindan takip edilebilecegi gibi, 2005
yilindan itibaren &zellestirme yoluyla dogrudan yatinmlarin da bir arhis izleyecegi muhak-
kaktir. Ancak &zellestirme yoluyla elde edilen yabanci sermaye girisi bir sefere mahsustur.
Diger taraftan da 6zellestirme ile yapilan yeni tretim ve istihdam olanaklar saglamak degil
varolanin milkiyetinin degismesidir.
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gerekse de diger 6zel sektor kuruluslari yurtdisindan daha diisik faiz oranlarin-
dan borglanarak bu sikintinin Ustesinden gelebilir. Bankacilik sektérinin son yil-
larda, ézellikle de tiketici kredileri ile kredi kartlarini hi¢ gérilmemis bir seviye-
ye cikarabilmesinin sebebi de disaridan elde ettigi kredilerdir. Bankalarin bu tijr-
den yukimlilikleri yine Tablo 2'de de gérilmektedir. Bu sektr yurtdisindan
bor¢landiginin faiz oraninin zerine bir kar marji ekleyerek i¢ piyasalarda borg
verebilmektedir. Diger taraftan bankacilik disi diger 6zel sektér de yurtdisindan
déviz cinsinden borclanabilmistir.

Bu tiir borg iliskilerinin devam edebilmesi icin de kur riskinin en aza indiril-
mesi yani Yeni Tirk Lirasi’nin (YTL) yabanci para birimleri karsisinda degerinin
dismemesi gerekmektedir. Disaridan déviz cinsinden disik faizle alinan bir borg
ic piyasada YTL'ye cevrilerek yiiksek bir getiri saglanabilir daha sonra yeniden el-
de edilen gelir dévize cevrilir ve dis yikimliilik kapatilabilir. Bu islem portfdy ya-
trimlari icin de gerceklestirebilir. Ancak YTL'nin deger kaybetmesinin dniine ge-
cebilmek icin de 6ncelikli olarak enﬂqsyonun disstrilmesi gerekmektedir. Turki-
ye'nin biitin ekonomik sorunlarini bir kenara birakarak sadece ve sadece enflas-
yon izerinde yogunlasmasinin sebebi de iste bu artan dis yikimlilokleri sirdir-

mektir.

Ancak bu politika segiminin kendisi de ciddi sikintlar icermektedir. Son yil-
larda bu sayede kolay yoldan dis kaynak bulunabilmesinin temel sebebi gelismis
ilke ekonomilerinin ekonomik yavaslamaya bagl olarak faiz oranlarini disik tut-
masidir. Bu ilkelerde enflasyonun artmasi ile birlikte faiz oranlarinin yikselmesi
durumunda Tiirkiye'nin de faizleri daha da artirmasi gerekebilir; bu durum ise dis
borglarin katlayarak artmasina ve siirdirilebilirligin ortadan kalkmasina yol aga-
bilir. Bdyle bir olasiligin gergeklesmesi durumunda ise eldeki yabanci sermayenin
de yurtdisina kagist ile YTL ¢ok hizli bir bicimde deger kaybederek gerek fiyatlar
gerekse de faiz oranlari astronomik seviyelere cikabilir. Bu olasiigin 1994 ve
2000-2001 yillarindaki krizlere gére daha sert olabilecegini séylemek gerekir.
Gerek dis yiskimlilikler gerekse de &zel sektor ile tisketici borglarinin tarihindeki
en yiksek seviyelere cikmasi bu kaniyr giiglendirmektedir.

Bu karamsar senaryo ilke icindeki bir politik istikrarsizliktan, uluslararasi pi-
yasalarda ortaya cikabilecek bir degisiklikten ya da Tirkiye'nin dis yikimlilokle-
rinin ile ilgili genel kaninin degismesinden kaynaklanabilir.
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Sonug Bilangosu

Turkiye ekonomisinin 1980’den itibaren uyguladigi ihracata dayali biyime
modeli coktan iflas etmistir ve simdiki modelin adi aslinda dis kaynak ile gini
kurtarmakir. ister ekonomik biyime isterse de ekonomik kalkinma olsun bu fir
kapsamli politikalar goktan bir kenara birakilmishr. Uygulanan ekonomi politika-
larinin tek amaci kisa dénemli kér arayan spekilatif yabanci sermayeyi ilkeye
cekmektir. Bugiinin belli basli iki ekonomi politikasi olan enflasyon hedeflemesi

ve buna bagli olarak uygulanan mali disiplin sadece bu amaca hizmet eder.

Enflasyon oraninin diismesi iilke ekonomisi icin elbette ki faydalidir. Ancak
burada enflasyonun ne pahasina ve ne kadar sireligine dusirildiginin de alh-
ni gizmek gerekmektedir. Hepsinden dnemli olarak da artan issizlik ve disen re-
el Ucretler Gzerinden bu maliyetin toplumun hangi kesimlerine ¢ikhgini gérmek
gerekir.” Diger taraftan da vergi gelirlerinin KDV ve OTV gibi dolayli vergilere
dayanmasi vergide adaletsizligi koriiklemekte bu sayede elde edilen gelirler ve
yapilan tasarruflarla bulunan kaynaklar faiz ddemelerine aktarilmaktadir.®

Ancak kesin olan bir sey vardir ki bu politikalar yabanci sermaye bagimlili-
gini ve sonucundaki ekonomik kirilganligi azaltmamakta tam tersine giinden gi-
ne artirmaktadir. Depremleri ancak felaketler ertesinde hatirlayan is bitirici zihni-
yetin ekonomik kirilganligi gérebilmesi icin de yeni bir finansal yikim gereklidir.

Bu politikalarin savunucular dahi sz konusu politikalara daha ne kadar de-
vam etmek gerektigi konusunda bilgi sahibi degildir. Strdirilen ekonomik politi-
kalar ile kamu agiklarinin gelecekte bir giin kapanacagini, yabanci yatirmeilarin
Turkiye'ye reel yatirim yaparak istihdam saglayacagini ve dis rekabet giiciing ar-
tracagini umut etmektedirler. Ancak bu tir toz pembe risyalar dalarken ister Tir-
kiye kaynakli olsun ister dis kaynakli olsun herhangi bir ekonomik ya da siyasal
istikrarsizlik yabanci sermayenin cikisina yol agabilir ve ilke ekonomisi 2001 kri-
zinden daha kot bir noktaya savrulabilir. Yiizde 18 civarinda bulunan bono fa-
izleri tekrar binlik seviyeleri zorlayabilir, enflasyon ve issizlik bir kez daha tirma-
nisa gegebilir ve son alt yilda elde edilen “basarilar” bir giinde buharlasip yok

olabilir.

7 istihdam-issizlik ve reel Gcretler icin bakiniz: Temel Ekonomik ve Sosyal Géstergeler, 1950-
2004, DPT, www.dpt.gov.ir.
8 Yine bakiniz: Temel Ekonomik ve Sosyal Gastergeler, 1950-2004, DPT, www.dpt.gov.tr.
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